Je fondovou alternativou primého nakupu firemnich dluhopist. Svym investordm nabizf
Nejdulezitéjsi jsou vysledky

Proto fond FCKD patii k nejvykonnéjsim dluhopisovym fondiim na trhu.
Nékteré investary by mohlo zarazit nizké zhodnaceni fondu v poslednim roce, kdy fond prines|
mirné zaporné zhodnocent ve vysi -0,46 %. O rok drive to bylo +6,05 %.

Je v3ak potreba si fict dlivod — tim bylo zvySovani sazeh ze strany CNB. Toto zvySeni prakticky
smazalo plusové zhadnoceni ze zbytku roku.
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V letoSnim roce uz tak drastické zvySovani sazeb nehrozi a fond se vréti k vyrazné
plusovym hodnotam. Na celou situaci se divame pozitivné hned z nekolika divod:

1) Dal3i tak vjrazny rist sazeb jiz nehroz. Jejich piipadné dalsi zvySenf kolem 1% jiz je portfo-
lio schopno absorbovat.

2) V pripadé budouciho snizovani sazeb, které na tfletém investicnim horizontu oCekavame,
se ten rok investori mohou t€Sit na velmi nadprimémy vynos. Nebot vliv, ktery hodnotu
portfolia uméle snizoval, ho bude naopak zvySovat.

3) Méme lepsi vyjednavaci pozici pii jednanf's firmami. | u kvalitnich firem, které rok, dva zpét
na trhu ziskdvaly kapital za 6-7 % rocné dnes mizeme vyzadovat 9-10 % rocné.

V portfoliu tak bude daleko vétsi mnozstvi diuhopist, které nesou tento nadprimémy vynos
a 7 této situace bude fond tézit jesté nékolik let.
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Portfolio fondu
Je zalozeno na nasledujici logice:

1) Stabilni zaklad

Jednd se o dluhopisy silnych, stabilnich firem, kieré maji nadprumérnou vysi majetku
Ci zajiSténi dluhopist. Takové dluhopisy tvori vétSinu portfolia fondu a nabizf nizsi vynos,
ale vytvarf potiebnou stabilitu a bezpeci pro investory.

2) Ovérené dluhopisy

Tvoif zhruba tretinu objemu fondu. Jsou to diuhopisy, které jsou na trhu bezne k dispozici
ale splnily prisnd kritéria vybéru. Tato kritéria jsou tvorena zejmena ekonomikou protistrany
a osetrenim rizik. Tyto dluhopisy nabizeji idedlni pomér rizika a vynosu.

3) Spekulativni pozice

Jsou dluhopisy a zapUjcky zpravidla na kratsi dobu ¢i firmam a projektim, které fesf néjaky
problém. Typové tieba developersky projekt, ktery potrebuje ﬂnancovém’ na dobu vyfizeni
povoleni. Tyto instrumenty tvoil minimalni Cast portfolia (do 10 %), avsak vytvari zisk
v dvojcifernych hodnatéch. Diky tomu mize fond pfinaset nadprimérné zhodnocen.

@ Hotovost @ Energetika

Nemovitosti @ Ostatni

0 zakladateli fondu

Martin Docekal

Martin Docekal se dluhopisovému trhu vénuje dlouhodobe.

Mezi jeho Klienty patfi firmy s bilancni sumou v miliardéch korun,
pro které pripravoval a fidil mnoho dluhopisovych emisi. Krom fondu
Je imajitelem serveru Dluhopisar, ktery cely trh sleduje. Je tedy prak-
tikem, na jehoz bohatych zkuenostech je strategie fondu postavena.
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